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免責聲明免責聲明免責聲明免責聲明

• 本資料可能包含對於未來展望的表述。該類表述是基於對現況的

預期，但同時受限於已知或未知風險或不確定性的影響。因此實

際結果將可能明顯不同於表述內容。
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• 除法令要求外，公司並無義務因應新資訊的產生或未來事件的發
生主動更新對未來展望的表述。



營運結果與展望營運結果與展望營運結果與展望營運結果與展望
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營運結果與展望營運結果與展望營運結果與展望營運結果與展望



營收及毛利趨勢營收及毛利趨勢營收及毛利趨勢營收及毛利趨勢

• 2017年第四季營收季成長率+27%，年成長率+74%，除了無線通訊業務淡季
不淡外，主要是光電消費性產品應用需求強勁所致。

• 第四季營業毛利率及營業淨利分別為 38.3%及28.9%，分別較前一季提高0.5
及1個百分點，主要是反映產能利用率提升與產品組合優化。
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Quarterly revenue trend
NT$M

45%

Quarterly margin trend
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Source: company.
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獲利趨勢獲利趨勢獲利趨勢獲利趨勢

• 第四季淨利為NT$13.27億元，隨著營收的成長，淨利較前一季增加14%，

更較前一年同期增加141%。

• 第四季EPS為NT$3.31元，前一季EPS是NT$2.93元。

350%1,800 

Earnings & growth trend
NT$M

3.50 

NT$ EPS
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Source: company.
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自由現金流量及負債趨勢自由現金流量及負債趨勢自由現金流量及負債趨勢自由現金流量及負債趨勢

• 第四季雖資本支出大幅提升，隨著獲利攀高自由現金流量依然充裕。

• 計息負債略為上升，但負債比率因私募案完成而下降，財務結構更為健
全。
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Free cashflowNT$M
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Interest-bearing debts & gearingNT$M
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* Gearing = interest-bearing debts / equity
Source: company.
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產品組合產品組合產品組合產品組合

Cellular
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Others*
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31%

4Q17
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Source: company.

* Others:未歸屬於以上主要產品別之營收，以及因應IFRS要求而併入集
團之合併營收
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第一季展望第一季展望第一季展望第一季展望

• 以美金計算，營收預期將較去年第四季下滑 high-teens 百分比，

但後續若匯率並未好轉，台幣營收預期將下滑 low twenties 百分比。

• 毛利率則預期將低於去年第四季。
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財務狀況財務狀況財務狀況財務狀況
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財務狀況財務狀況財務狀況財務狀況



合併綜合損益表合併綜合損益表合併綜合損益表合併綜合損益表----第四季第四季第四季第四季

(新台幣 百萬元) 4Q'16 3Q'17
4Q'17

(自結數)
QoQ YoY

營業收入營業收入營業收入營業收入 3,206 4,404 5,581 +27% +74%

營業毛利 979 1,664 2,137 +28% +118%

營業毛利率 (%) 30.5% 37.8% 38.3%

營業費用 (395) (436) (523) +20% +32%

營業費用率 (%) -12% -10% -9%

營業淨利營業淨利營業淨利營業淨利 584 1,228 1,615 +31% +176%

營業淨利率 (%) 18.2% 27.9% 28.9%

營業外收支淨額 61 137 (38)
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營業外收支淨額 61 137 (38)

稅前淨利 645 1,365 1,577 +16% +145%

所得稅費用 (95) (201) (249)

本期淨利本期淨利本期淨利本期淨利 550 1,164 1,327 +14% +141%

淨利率 (%) 17.2% 26.4% 23.8%

每股純益每股純益每股純益每股純益(元元元元) 1.38 2.93 3.31 +13% +140%

其他綜合損益(稅後淨額) (72) 366 17

綜合損益總額綜合損益總額綜合損益總額綜合損益總額 478 1,530 1,345 -12% +181%

年化ROE(%) 12% 25% 23%

約當產能利用率 (%) 80% 95% 100%

折舊費用 636 650 714

資本支出 691 772 1,470



合併綜合損益表合併綜合損益表合併綜合損益表合併綜合損益表----全年全年全年全年

(新台幣 百萬元) 2016
2017

(自結數)
YoY

營業收入營業收入營業收入營業收入 13,623 17,086 +25%

營業毛利 5,006 6,328 +26%

營業毛利率 (%) 36.7% 37.0%

營業費用 (1,512) (1,759) +16%

營業費用率 (%) -11% -10%

營業淨利營業淨利營業淨利營業淨利 3,495 4,569 +31%

營業淨利率 (%) 25.7% 26.7%

營業外收支淨額 393 (41)
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營業外收支淨額 393 (41)

稅前淨利 3,888 4,529 +16%

所得稅費用 (791) (813)

本期淨利本期淨利本期淨利本期淨利 3,096 3,715 +20%

淨利率 (%) 22.7% 21.7%

每股純益每股純益每股純益每股純益(元元元元) 6.04 9.34 +55%

其他綜合損益(稅後淨額) 341 743

綜合損益總額綜合損益總額綜合損益總額綜合損益總額 3,437 4,458 +30%

年化ROE(%) 17% 17%

約當產能利用率 (%) 85% 95%

折舊費用 2,338 2,515

資本支出 3,226 3,996



營業外收支營業外收支營業外收支營業外收支

(新台幣 百萬元) 4Q'16
4Q'17

(自結數)
2016

2017

(自結數)

外幣兌換損益 69 (38) (16) (174)

處分不動產、廠房及設備損益 (0.001) (2) (3) (2)

處分投資損益 (1) 44 227 158

透過損益按公允價值衡量之金融資產及負債淨損益 (4) (2) 14 (35)

採用權益法認列之關聯企業及合資損失之份額 (25) (78) (43) (158)

其他 21 38 213 171

總計總計總計總計 61 (38) 393 (41)
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總計總計總計總計 61 (38) 393 (41)



合併資產負債表合併資產負債表合併資產負債表合併資產負債表

$ % $ % $ %

現金及約當現金 2,388 9% 2,841 10% 7,849 21%

透過損益按公允價值衡量之金融資產-流動 218 1% 166 1% 1,301 4%

備供出售金融資產-流動 975 4% 1,597 5% 1,662 4%

應收票據及帳款淨額 1,069 4% 1,444 5% 1,551 4%

存貨 2,727 10% 3,403 12% 3,745 10%

長期投資 2,034 8% 2,364 8% 2,206 6%

(新台幣 百萬元)      重要科目
2016/12/31 2017/9/30

2017/12/31

(自結數)
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長期投資 2,034 8% 2,364 8% 2,206 6%

不動產、廠房及設備 16,081 61% 16,593 56% 17,551 47%

資產總計資產總計資產總計資產總計 26,411 100% 29,501 100% 37,027 100%

流動負債 4,194 4,362 5,077

長期借款 3,674 5,397 5,905

負債總額負債總額負債總額負債總額 8,093 31% 10,010 34% 11,223 30%

普通股股本 4,077 4,027 4,227

權益總計權益總計權益總計權益總計 18,318 69% 19,490 66% 25,805 70%

每股淨值(元) 44.93 48.40 61.05

重要財務指標重要財務指標重要財務指標重要財務指標

流動比率 186% 232% 331%

負債比率 31% 34% 30%



產業概況產業概況產業概況產業概況
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產業概況產業概況產業概況產業概況



2017營運成果營運成果營運成果營運成果

2017年營收創歷史新高

納入MSCI全球標準型指數成份股營運成果

p.14WIN Semiconductors Confidential

納入MSCI全球標準型指數成份股

引進策略投資並與客戶強化夥伴關係

微波通訊持續成長，光電營收佔比>10%

營運成果



半導體產業營收成長趨勢半導體產業營收成長趨勢半導體產業營收成長趨勢半導體產業營收成長趨勢
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Source : (1) Worldwide Semiconductors Revenue, Gartner, Jan. 2018
(2) GaAs Market Estimation, Strategy Analytics, Jan. 2018
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兩大成長引擎兩大成長引擎兩大成長引擎兩大成長引擎

5G無線通訊
• Sub-6GHz

• mmWave

p.16WIN Semiconductors Confidential

光電元件
• 3D Sensing

• Optical Communication



5G無線通訊無線通訊無線通訊無線通訊

Largely increased RF contentsLargely increased RF contents

• Sub-6 GHz

– More frequency bands at higher frequencies

– MIMO to enhance data transmit rate

• mmWave (>28GHz)
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– Beamforming using phased array antenna

– Small cell base stations

WIN Semiconductors’ technology portfolio provides high performance 

integrated solutions across all 5G frequency bands

– Sub 6GHz: GaAs HBT and BiHEMT

– mm-wave: Integrated GaAs pHEMT PA/LNA/Switch



光電元件光電元件光電元件光電元件

� 3D Sensing market explosion

– Face and gesture recognition, AR/VR, LiDAR
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Source: Webcast 3D Imaging Sensing, Yole
Development, System Plus Consulting, Sept. 2017

� Optical Communication

– Fiber to The Home (FTTH)

– Data Center

– 4G/5G Mobile fronthaul and backhaul access



For more information regarding WIN

Q & A
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For more information regarding WIN
www.winfoudry.com

For all inquiries, suggestions, and comments
ir@winfoundry.com


