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免責聲明免責聲明免責聲明免責聲明

•本資料可能包含對於未來展望的表述。該類表述
是基於對現況的預期，但同時受限於已知或未知
風險或不確定性的影響。因此實際結果將可能明
顯不同於表述內容。
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•除法令要求外，公司並無義務因應新資訊的產生
或未來事件的發生，主動更新對未來展望的表述
。



產業概況產業概況產業概況產業概況
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產業概況產業概況產業概況產業概況



回顧回顧回顧回顧2013年年年年 & 展望展望展望展望2014年年年年

While we still face a challenging environment in 2014,

we are not likely to see a replay of the negative market surprises of 2013

Market Challenges in 2013Market Challenges in 2013 Outlook for 2014Outlook for 2014Outlook for 2014Outlook for 2014

pHEMTpHEMT Switch Replaced by SiliconSwitch Replaced by Silicon
Less Impact from Silicon Less Impact from Silicon 

Replacement of Replacement of pHEMTpHEMT SwitchSwitch
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Accelerated Pace of MMPA AdoptionAccelerated Pace of MMPA Adoption

Slow Growth in HighSlow Growth in High--End End 

SmartphoneSmartphone

Inventory CorrectionInventory Correction

DieDie--Shrink & ASP declineShrink & ASP decline

Replacement of Replacement of pHEMTpHEMT SwitchSwitch

Favorable LTE Impact More EvidentFavorable LTE Impact More Evident

Return to Normal SeasonalityReturn to Normal Seasonality

NonNon--Handset Revenues GrowingHandset Revenues Growing

Diminishing DieDiminishing Die--Shrink & ASP Shrink & ASP 

pressurepressure



產業長期展望產業長期展望產業長期展望產業長期展望

Market OpportunitiesMarket Opportunities

IDM OutsourcingIDM Outsourcing

NonNon--Handset Contribution GrowingHandset Contribution Growing

Growing Mobile Data DemandGrowing Mobile Data Demand
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IDM OutsourcingIDM Outsourcing

LTE Driving More Bands Per HandsetLTE Driving More Bands Per Handset

LTELTE--A Carrier AggregationA Carrier Aggregation

Beyond 4G LTEBeyond 4G LTE

Growth of MidGrowth of Mid--toto--Low End China Low End China 

SmartphonesSmartphones

Growth of MidGrowth of Mid--toto--Low End China Low End China 

SmartphonesSmartphones

Internet of Things Internet of Things -- IoTIoT
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合併綜合損益表合併綜合損益表合併綜合損益表合併綜合損益表----第四季第四季第四季第四季(IFRSs)

(新台幣 百萬元) 4Q'12 3Q'13 4Q'13 QoQ YoY

營業收入營業收入營業收入營業收入 2,815 2,523 1,926 -24% -32%

營業毛利 979 758 513 -32% -48%

營業毛利率 (%) 34.8% 30.0% 26.6%

營業費用 (296) (273) (268) -2% -9%

營業費用率 (%) -11% -11% -14%

營業淨利營業淨利營業淨利營業淨利 683 485 244 -50% -64%

營業淨利率 (%) 24.3% 19.2% 12.7%

營業外收支淨額 (380) (31) (137)

p.6WIN Property www.winfoundry.com

營業外收支淨額 (380) (31) (137)

稅前淨利 303 453 107 -76% -65%

所得稅費用 (71) (105) 19

本期淨利本期淨利本期淨利本期淨利 232 349 126 -64% -46%

淨利率 (%) 8.2% 13.8% 6.5%

每股純益每股純益每股純益每股純益(元元元元) 0.27 0.46 0.17 -63% -37%

其他綜合損益(稅後淨額) 144 (49) 134

綜合損益總額綜合損益總額綜合損益總額綜合損益總額 376 300 260 -13% -31%

年化ROE(%) 7% 9% 3%

約當產能利用率 (%) 85% 70% 55%

折舊費用 320 450 446

資本支出 550 1,277 463



合併綜合損益表合併綜合損益表合併綜合損益表合併綜合損益表----全年度全年度全年度全年度(IFRSs)

(新台幣 百萬元) 2012 2013 YoY

營業收入營業收入營業收入營業收入 11,238 10,481 -7%

營業毛利 3,636 3,232 -11%

營業毛利率 (%) 32.4% 30.8%

營業費用 (1,188) (1,123) -5%

營業費用率 (%) -10% -11%

營業淨利營業淨利營業淨利營業淨利 2,448 2,110 -14%

營業淨利率 (%) 21.8% 20.1%

營業外收支淨額 (611) 103
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營業外收支淨額 (611) 103

稅前淨利 1,837 2,212 +20%

所得稅費用 (283) (401)

本期淨利本期淨利本期淨利本期淨利 1,554 1,812 +17%

淨利率 (%) 13.8% 17.3%

每股純益每股純益每股純益每股純益(元元元元) 2.31 2.40 +4%

其他綜合損益(稅後淨額) 75 263

綜合損益總額綜合損益總額綜合損益總額綜合損益總額 1,630 2,074 +27%

年化ROE(%) 13% 12%

約當產能利用率 (%) 85% 75%

折舊費用 1,257 1,784

資本支出 3,317 2,815



營業外收支營業外收支營業外收支營業外收支

(新台幣 百萬元) 4Q'13 2013

外幣兌換利益 6 109

處分投資損失 (21) (398)

處分不動產、廠房及設備利益 (0) 307

透過損益按公允價值衡量之金融資產及負債淨損益 17 410

採用權益法認列之關聯企業及合資損失之份額 (83) (160)

其他 (57) (165)
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總計總計總計總計 (137) 103



合併資產負債表合併資產負債表合併資產負債表合併資產負債表(IFRSs)

Amount % Amount % Amount %

現金及約當現金 3,026 13% 2,823 13% 1,967 9%

透過損益按公允價值衡量之金融資產-流動 1,501 6% 798 4% 1,162 6%

備供出售金融資產-流動 512 2% 534 2% 585 3%

應收票據及帳款淨額 1,049 4% 693 3% 650 3%

存貨 2,101 9% 1,642 7% 1,127 5%

長期投資 1,351 6% 958 5% 1,065 5%

不動產、廠房及設備 13,228 56% 14,103 64% 14,117 67%

資產總計資產總計資產總計資產總計 23,589 100% 21,986 100% 21,112 100%

(新台幣 百萬元)      重要科目
2012/12/31 2013/12/312013/9/30
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資產總計資產總計資產總計資產總計 23,589 100% 21,986 100% 21,112 100%

流動負債 3,614 2,959 2,327

長期借款 5,559 3,721 3,721

負債總額負債總額負債總額負債總額 9,236 39% 6,861 31% 6,220 29%

普通股股本 7,542 7,586 7,393

權益總計權益總計權益總計權益總計 14,353 61% 15,125 69% 14,892 71%

每股淨值(元) 19.03 19.94 20.14

重要財務指標重要財務指標重要財務指標重要財務指標

流動比率 237% 225% 244%

負債比率 39% 31% 29%



營收趨勢圖營收趨勢圖營收趨勢圖營收趨勢圖----季度別季度別季度別季度別
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4Q'12 1Q'13 2Q'13 3Q'13 4Q'13

營業收入 2,815 2,848 3,184 2,523 1,926

QoQ +2% +1% +12% -21% -24%

YoY +12% +13% +1% -9% -32%
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研發費用率持續成長研發費用率持續成長研發費用率持續成長研發費用率持續成長
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註：研發費用率 =  研究發展費用 / 營業收入
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營業費用 研發費用率



53 51 50 

42 
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96 96 

89 

穩定的經營績效穩定的經營績效穩定的經營績效穩定的經營績效
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34 
30 31 32 

42 

1Q'13 2Q'13 3Q'13 4Q'13

應收帳款週轉天數 應付帳款週轉天數 存貨週轉天數

註：應收帳款週轉天數 = 平均應收帳款 / 年化營業收入*365 

應付帳款週轉天數 = 平均應付帳款 /年化營業成本*365

存貨週轉天數 = 平均存貨 / 年化營業成本*365



健全的財務結構健全的財務結構健全的財務結構健全的財務結構

3,614 
3,793 

2,823 

1,967 

現金及約當現金現金及約當現金現金及約當現金現金及約當現金 (新台幣新台幣新台幣新台幣 百萬元百萬元百萬元百萬元)

20.25 

19.55 

19.94 

20.14 

每股淨值每股淨值每股淨值每股淨值 (新台幣新台幣新台幣新台幣 元元元元 )
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* 負債比率(Gearing ratio) = 計息負債 /  權益總額

1Q'13 2Q'13 3Q'13 4Q'13 1Q'13 2Q'13 3Q'13 4Q'13

7,005 

5,881 

4,780 

4,267 

1Q'13 2Q'13 3Q'13 4Q'13

計息負債計息負債計息負債計息負債 (新台幣新台幣新台幣新台幣 百萬百萬百萬百萬元元元元)

45.7%

39.7%

31.6%
28.7%

1Q'13 2Q'13 3Q'13 4Q'13

負債比率負債比率負債比率負債比率

(Gearing ratio)
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註：自由現金流量 = 營業活動之淨現金流量 -資本支出
流動比率 =流動資產 /流動負債
速動比率 = (流動資產 -其他流動資產) /流動負債

(1,470)

(351)

182%

104%

168%
188%

0%

100%

(2,000)

(1,000)

-

2011* 2012 2013

自由現金流量 流動比率 速動比率

* 2011年數據係依據 ROC GAAP編製之財務報表計算



Q & A
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Q & A



For more information regarding WIN
www.winfoudry.com

For all inquiries, suggestions, and comments
ir@winfoundry.com
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