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免責聲明免責聲明免責聲明免責聲明

• 本資料可能包含對於未來展望的表述。該類表述是基於對現況的

預期，但同時受限於已知或未知風險或不確定性的影響。因此實

際結果將可能明顯不同於表述內容。
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• 除法令要求外，公司並無義務因應新資訊的產生或未來事件的發
生主動更新對未來展望的表述。



營運結果與展望營運結果與展望營運結果與展望營運結果與展望
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營運結果與展望營運結果與展望營運結果與展望營運結果與展望



營收及毛利趨勢營收及毛利趨勢營收及毛利趨勢營收及毛利趨勢

• 2018年第二季營收新台幣45.67億元，較前一季略增2%，較去年同期成長

20%。

• 受到產品組合的影響，第二季營業毛利率及營業淨利率分別為 32.4%及

20.7%，分別較前一季減少1.7及2.6個百分點。

80%6,000 

Quarterly revenue trend
NT$M

45%

Quarterly margin trend
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Source: company.
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獲利趨勢獲利趨勢獲利趨勢獲利趨勢

• 第二季淨利為NT$9.05億元，較前一季增加24%，主要是本季美元走強致

產生匯兌利益NT$1.76億元所致，淨利亦較去年同期增加24%；第二季

EPS為NT$2.16元，前一季EPS是NT$1.74元。

350%1,800 

Earnings & growth trend
NT$M

3.50 

NT$ EPS
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Source: company.

-100%

-50%

0%

50%

100%

150%

200%

250%

300%

350%

0 

200 

400 

600 

800 

1,000 

1,200 

1,400 

1,600 

1,800 

3
Q

1
6

4
Q

1
6

1
Q

1
7

2
Q

1
7

3
Q

1
7

4
Q

1
7

1
Q

1
8

2
Q

1
8

Operating profit Net profit Net profit growth (YoY)

0.00 

0.50 

1.00 

1.50 

2.00 

2.50 

3.00 

3.50 

3
Q

1
6

4
Q

1
6

1
Q

1
7

2
Q

1
7

3
Q

1
7

4
Q

1
7

1
Q

1
8

2
Q

1
8



自由現金流量及負債趨勢自由現金流量及負債趨勢自由現金流量及負債趨勢自由現金流量及負債趨勢

• 2018年第二季持續因積極的資本支出，自由現金流量呈現淨流出。

• 計息負債及負債比率 (Gearing Ratio)持續下滑，達到2年來的新低水準，

公司財務結構更為健全。

1,100 

Free cashflowNT$M

35%7,000 

Interest-bearing debts & gearingNT$M
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* Gearing = interest-bearing debts / equity
Source: company.
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產品組合產品組合產品組合產品組合

Cellular

35-40%
Wi-Fi
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Others*
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2Q17

Others*

16%

2Q18
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Source: company.

* Others:未歸屬於以上主要產品別之營收，以及因應IFRS要求而併入集
團之合併營收
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第三季展望第三季展望第三季展望第三季展望

• 部分客戶進入庫存調整期，需求不如往年同期強勁，第三季營收可

能較第二季下滑一成左右。

• 預計第三季毛利率約為low thirties的水準。
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財務狀況財務狀況財務狀況財務狀況
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財務狀況財務狀況財務狀況財務狀況



合併綜合損益表合併綜合損益表合併綜合損益表合併綜合損益表----第二季第二季第二季第二季

(新台幣 百萬元) 2Q'17 1Q'18
2Q'18

(自結數)
QoQ YoY

營業收入營業收入營業收入營業收入 3,820 4,464 4,567 +2% +20%

營業毛利 1,422 1,521 1,479 -3% +4%

營業毛利率 (%) 37.2% 34.1% 32.4%

營業費用 (427) (480) (533) +11% +25%

營業費用率 (%) -11% -11% -12%

營業淨利營業淨利營業淨利營業淨利 995 1,041 946 -9% -5%

營業淨利率 (%) 26.1% 23.3% 20.7%

營業外收支淨額 0.05 (132) 211
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營業外收支淨額 0.05 (132) 211

稅前淨利 995 909 1,157 +27% +16%

所得稅費用 (268) (179) (252)

本期淨利本期淨利本期淨利本期淨利 727 730 905 +24% +24%

淨利率 (%) 19.0% 16.4% 19.8%

每股純益每股純益每股純益每股純益(元元元元) 1.85 1.74 2.16 +24% +17%

其他綜合損益(稅後淨額) 90 118 56

綜合損益總額綜合損益總額綜合損益總額綜合損益總額 817 848 962 +13% +18%

年化ROE(%) 16% 11% 14%

約當產能利用率 (%) 90% 85% 85%

折舊費用 576 743 772

資本支出 740 1,760 1,453



合併綜合損益表合併綜合損益表合併綜合損益表合併綜合損益表----上半年上半年上半年上半年

(新台幣 百萬元) 2017H1
2018H1

(自結數)
YoY

營業收入營業收入營業收入營業收入 7,102 9,031 +27%

營業毛利 2,526 3,001 +19%

營業毛利率 (%) 35.6% 33.2%

營業費用 (800) (1,013) +27%

營業費用率 (%) -11% -11%

營業淨利營業淨利營業淨利營業淨利 1,727 1,987 +15%

營業淨利率 (%) 24.3% 22.0%

營業外收支淨額 (140) 79
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營業外收支淨額 (140) 79

稅前淨利 1,587 2,066 +30%

所得稅費用 (363) (431)

本期淨利本期淨利本期淨利本期淨利 1,224 1,635 +34%

淨利率 (%) 17.2% 18.1%

每股純益每股純益每股純益每股純益(元元元元) 3.08 3.90 +27%

其他綜合損益(稅後淨額) 360 175

綜合損益總額綜合損益總額綜合損益總額綜合損益總額 1,584 1,810 +14%

年化ROE(%) 13% 13%

約當產能利用率 (%) 85% 85%

折舊費用 1,150 1,515

資本支出 1,753 3,213



營業外收支營業外收支營業外收支營業外收支

(新台幣 百萬元) 2Q'17
2Q'18

(自結數)
2017H1

2018H1

(自結數)

外幣兌換損益 7 176 (134) 104

處分不動產、廠房及設備損益 (0.2) 0.2 (0.2) 0.2

處分投資損益 (4) 0.02 (6) 0.3

透過損益按公允價值衡量之金融資產及負債淨損益 (20) (21) (10) (94)

採用權益法認列之關聯企業及合資損失之份額 (18) (21) (34) (41)

其他 35 77 46 110
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其他 35 77 46 110

總計總計總計總計 0.05 211 (140) 79



合併資產負債表合併資產負債表合併資產負債表合併資產負債表

$ % $ % $ %

現金及約當現金 3,189 11% 5,852 17% 4,819 13%

透過損益按公允價值衡量之金融資產-流動 197 1% 710 2% 877 2%

備供出售金融資產-流動* 1,290 5% -              0% -              0%

應收票據及帳款淨額 1,064 4% 1,348 4% 1,803 5%

存貨 3,009 11% 3,775 11% 4,055 11%

長期投資* 2,484 9% 4,336 12% 4,334 12%

(新台幣 百萬元)      重要科目
2017/6/30 2018/3/31

2018/6/30

(自結數)
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* 依IFRS 9於2018/1/1重新認定金融資產之分類

長期投資* 2,484 9% 4,336 12% 4,334 12%

不動產、廠房及設備 16,263 57% 18,128 52% 19,204 53%

資產總計資產總計資產總計資產總計 28,420 100% 35,126 100% 36,134 100%

流動負債 6,295 3,831 7,581

長期借款 3,940 4,399 3,649

負債總額負債總額負債總額負債總額 10,460 37% 8,473 24% 11,478 32%

普通股股本 4,027 4,227 4,227

權益總計權益總計權益總計權益總計 17,960 63% 26,653 76% 24,656 68%

每股淨值(元) 44.60 63.06 58.33

重要財務指標重要財務指標重要財務指標重要財務指標

流動比率 147% 317% 159%

負債比率 37% 24% 32%



For more information regarding WIN

Q & A
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For more information regarding WIN
www.winfoudry.com

For all inquiries, suggestions, and comments
ir@winfoundry.com


