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免責聲明 

本資料可能包含對於未來展望的表述。該類表述是基於對現況的預期，

但同時受限於已知或未知風險或不確定性的影響。因此實際結果將可

能明顯不同於表述內容。 

 

除法令要求外，公司並無義務因應新資訊的產生或未來事件的發生主

動更新對未來展望的表述。 
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穩懋營運策略 
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持續研發新一代技
術，以維持市場領
先地位 
 

運用先進技術及製
程，使生產之成本
效益達到最佳化 

持續穩固既有客源，
並積極拓展開發新
客戶及新應用，以
擴大客戶群 

為掌握市場需求，
持續投入產能擴充 

產能 

客戶&應用 
分散 

成本 
& 

效益 

技術領先 



全球市佔率 

資料來源: Strategy Analytics 

砷化鎵代工廠商市佔率 (近5年) 砷化鎵元件廠商市佔率 (2019年) 
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持續研發新一代技術，以維持市場領先地位！ 

58.2%

66.4%
72.7% 71.1%

76.10%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

80%

90%

100%

2015 2016 2017 2018 2019

WIN Semi AWSC GCS Qorvo Others

Skyworks
29.60%

Qorvo

27.50%

Broadcom
9.40%

WIN Semi
7.90%

SEI

3.50%

Murata
2.70%

Analog Devices
2.90%

M/A-COM
2.50%

Mitsubishi Electric

1.90%

Raytheon
1.10%

Others
11.30%



III-V族產品終端運用 

4G/5G 行動裝置(手機,平板…) 

4G/5G 基地台 

Wi-Fi Router、IoT Gateway 
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光纖寬頻網路 

衛星通訊 光通訊、3D 感測 

穩懋產品組合概況 
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過去 現在

手機 Wi-Fi 基礎建設 光通訊及其他



穩懋成長動能 
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Infrastructure 

Optical Devices 

5G + Wi-Fi 6 



產品應用實例–4/5G基礎建設等  

先進駕駛輔助系統 (ADAS) 基地台 衛星通訊 

機上 Wi-Fi 

衛星通訊/航太
(Aerospace) 

LEO低軌道 

MEO中軌道 

GEO地球靜止軌道 

發射 

接收 

圖例 
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WIN  
IC Inside  

8 



Internet in the Sky… 
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產業概況 
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Performance(性能) 
在無線通訊的必要性，與化合物半導體特性優勢相符 

2004-2010 

3G-4G 

2010-2020 

4G-5G 

1999 2008 

a/b 

54/11Mbps 

g 
54Mbps 600Mbps 

6.8Gbps 
10Gbps 

2Mbps 

2010 

100M-1Gbps 

2020 

10Gbps 

2020-2030 

5G 

超高速 

http://www.google.com.tw/url?sa=i&rct=j&q=&esrc=s&source=images&cd=&cad=rja&uact=8&ved=2ahUKEwj6po2GoLnkAhUPvJQKHRf-CFEQjRx6BAgBEAQ&url=http://detail.zol.com.cn/cell_phone/index158535.shtml&psig=AOvVaw2dXTK8GvhIXmToZ5NcRk_y&ust=1567757965570775
https://www.google.com.tw/url?sa=i&rct=j&q=&esrc=s&source=images&cd=&ved=2ahUKEwizh5-l4rbkAhW9L6YKHd3tAvoQjRx6BAgBEAQ&url=https://www.muycomputerpro.com/2015/11/19/zte-qualcomm-3g4g&psig=AOvVaw2CQzZpDnsgXq6xgtot0MeR&ust=1567672726070714


    化合物半導體的發展機會 
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Mobile Device Infrastructure/CPE 

Sub-6GHz 
• GaAs HBT • GaN HEMT 

• GaAs pHEMT 

mmWave 
• Integrated compound 

semi technologies 

• GaN HEMT  

• GaAs pHEMT 

• 5G sub-6GHz (<6GHz) spectrum bands for ubiquitous network coverage 

• 5G mmWave (~30GHz) likely for fixed wireless access as a start 
followed by extreme mobile broadband in the longer term 

Y2019-20 

商用建設期 

Y2021-25 

需求爆發期 



5G Sub-6GHz 頻譜 
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          New Spectrum for 5G 

1GHz 

n77 n78 n79 

2 3 4 5 

Exist 
Spectrum 

For  
LTE/5G 

unlicensed 

6GHz 

n41 

(1) New frequency bands for 5G 

(3) Additional 5G PA (Refarm existing 4G Frequency bands ) 

(2) MIMO: n41, n77, n78, and n79 



   Wi-Fi 6 和 Wi-Fi 7發展機會 
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 Wi-Fi will be upgraded from 802.11ac to 802.11ax (Wi-Fi 6), 

from flagship to mid-range phones   

• Faster throughput 

• Higher network efficiency 

• Better in dense environments 

 

 

 802.11be (Wi-Fi 7) 

• Extreme high throughput 

• Extend to 6GHz frequency band 

行動 
裝置 

企業 
應用 

智慧 
手機 

Wi-Fi 6產品應用擴展 以及Wi-Fi 7的發展 



基礎建設 
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4 PA + 4 LNA  

 RF Device Inside Macro & Small Cell Sector 

• The high performance of compound semiconductors is the better choice 
for PA and LNA on 5G base-station. 

• More than 100M transceivers in 2020. 

 Satellite Communication Era is Coming 

• More than 6,500 small satellites (<500kg) in orbit by 2027. 

• Comms. application will be the key growth engine for satellite. 

64 PA + 64 LNA  

4 PA + 4 LNA  

4 PA + 4 LNA  



3D 感測 
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World Facing AR 

Autonomous 
Gesture Recognition 

 Structure-Light demand keep very 
strong 

 ToF for 3D sensing applications will 
keep growth  

• Production was started since 2H2019 

• Multiple customers use ToF for both 
front and world facing applications 

 



光通訊 
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 光電元件 

• Data center interconnect, or metro/long-haul coherent transmission 

• Proximity/Light sensor 

 

 

 

 

 

 

 

 More and more customers engagement and will enter 
production stage soon 



2Q營運結果與未來展望 
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營收及毛利趨勢 

Source: company. 

 第二季營收為新台幣60.48億元，較前一季減少0.4%，較去年同期增加36%。  

 第二季產能利用率仍維持高檔且產品組合更佳，營業毛利率與營業淨利率因此分

別較前一季增加1.8及1.7個百分點，來到44.8%及33.6%。 
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獲利趨勢 

Source: company. 

 第二季淨利為NT$16.51億元，較前一季增加5% ，較去年同期增加113%； 

第二季EPS為NT$3.94元，前一季EPS為NT$3.76元。 
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自由現金流量及負債趨勢 

* Gearing = interest-bearing debts / equity 
Source: company. 

 第二季資本支出持續增加，故自由現金流量呈現淨流出。 

 第二季計息負債及負債比率雖高於前一季，但財務結構仍十分穩健。 
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產品組合 

Source: company. 

* Others: 未歸屬於以上主要產品別之營收，以及因應IFRS要求而併入集團
之合併營收 
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未來展望 

  預計第三季營收將較前一季成長 mid-single digit百分比。 

 

 預計第三季毛利率約為 low-forties 的水準。  

WIN Semiconductors Confidential 23 



附錄 – 財務狀況 
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合併綜合損益表 – 第二季 
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(新台幣 百萬元) 2Q'19 1Q'20
2Q'20

(自結數)
QoQ YoY

營業收入 4,451 6,071 6,048 -0.4% +36%

營業毛利 1,513 2,611 2,707 +4% +79%

營業毛利率(%) 34.0% 43.0% 44.8%

營業費用 (595) (673) (674) +0.1% +13%

營業費用率(%) -13% -11% -11%
營業淨利 918 1,938 2,033 +5% +122%

營業淨利率(%) 20.6% 31.9% 33.6%

營業外收支淨額 82 26 (3)

稅前淨利 999 1,965 2,030 +3% +103%

所得稅費用 (226) (389) (380)

本期淨利 774 1,575 1,651 +5% +113%

淨利率(%) 17.4% 25.9% 27.3%

每股純益(元) 1.87 3.76 3.94 +5% +111%

其他綜合損益(稅後淨額) 415 (3) 606

綜合損益總額 1,189 1,572 2,256 +44% +90%

年化ROE(%) 12% 22% 22%

約當產能利用率 (%) 80% 90% 90%

折舊費用 842 841 868

資本支出 1,669 1,322 1,938



合併綜合損益表 – 上半年 
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(新台幣 百萬元) 2019H1
2020H1

(自結數)
YoY

營業收入 8,070 12,119 +50%

營業毛利 2,416 5,318 +120%

營業毛利率(%) 29.9% 43.9%

營業費用 (1,198) (1,347) +12%

營業費用率(%) -15% -11%
營業淨利 1,218 3,971 +226%

營業淨利率(%) 15.1% 32.8%

營業外收支淨額 (26) 23

稅前淨利 1,192 3,995 +235%

所得稅費用 (267) (769)

本期淨利 924 3,226 +249%

淨利率(%) 11.5% 26.6%

每股純益(元) 2.28 7.70 +238%

其他綜合損益(稅後淨額) 1,474 603

綜合損益總額 2,399 3,829 +60%

年化ROE(%) 7% 21%

約當產能利用率 (%) 65% 90%

折舊費用 1,668 1,709

資本支出 2,489 3,260



營業外收支 
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(新台幣 百萬元) 2Q'19
2Q'20

(自結數)
2019H1

2020H1

(自結數)

外幣兌換損益 42 (65) 44 (2)

處分不動產、廠房及設備損益 -                  0.3 (1) (1)

處分投資損益 105 -                      80 -                       

透過損益按公允價值衡量之金融資產及負債淨損益 (119) (11) (78) (67)

採用權益法認列之關聯企業及合資損益之份額 (10) 21 (189) 15

其他 64 52 119 78

總計 82 (3) (26) 23



合併資產負債表 

WIN Semiconductors Confidential 28 

1 每股淨值=歸屬於母公司業主權益/普通股股數 

$ % $ % $ %

現金及約當現金 4,206 11% 4,812 11% 6,159 13%

透過損益按公允價值衡量之金融資產-流動 103 0.3% 587 1% 1,033 2%

應收票據及帳款淨額 1,855 5% 2,297 5% 2,318 5%

存貨 4,438 12% 4,977 12% 5,347 11%

長期投資 4,760 13% 6,342 15% 7,150 15%

不動產、廠房及設備 20,358 54% 22,112 51% 23,058 49%

資產總計 37,434 100% 42,996 100% 47,169 100%

流動負債 6,287 9,178 8,906

長期借款 4,780 4,833 6,187

負債總額 11,567 31% 14,533 34% 15,629 33%

普通股股本 4,241 4,241 4,241

歸屬於母公司業主之權益 25,723 28,299 30,596

權益總計 25,867 69% 28,463 66% 31,540 67%

每股淨值(元)1 60.66 66.73 72.15

重要財務指標

流動比率 175% 142% 172%

負債比率 31% 34% 33%

(新台幣 百萬元)      重要科目
2019/6/30 2020/3/31

2020/6/30

(自結數)



Q & A 

For more information regarding WIN 
www.winfoudry.com 

 
For all inquiries, suggestions, and comments 

ir@winfoundry.com 
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